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Investicni rezerva — zakladni popis produktu a
investicni strategie

Investicni rezerva je nejvice konzervativni produkt od Portu. Jedna se o investi¢ni sluzbu
obhospodarovani majetku s primarnim investic¢nim cilem ochranit vlozené prostredky pred
jejich znehodnocenim a soucasné minimalizovat kolisani jejich hodnoty. Vyuziva k tomu
konzervativni mix Uro¢ené hotovosti a burzovné obchodovanych cennych papir0.

Investi¢ni rezerva ma dvé dostupné varianty v CZK: Opatrnéjsi a Odvaznéjsi; a jednu
dostupnou variantu v EUR.

SloZeni Investi¢ni rezervy a jeji cil:

Investi¢ni rezerva vyuzivd UroCenou hotovost spolu s investicnimi nastroji tak, aby
zhodnocovala prostfedky pfi co nejmensi rizikovosti. Ma dveé slozky:

Prvni slozka je tvorena UroCenou hotovosti. Jejim cilem je prinaset pozitivni zhodnoceni
sazbou, jejiz vyse se odviji od aktualni zdkladni Urokovou sazby centralni banky (tzv.
dvoutydennirepo sazba CNB v piipadé korunovych variant a Urokova sazba vkladové facility
ECB v pfipadé eurové varianty). Pfesna vyse sazby je dana na zakladé obchodni dohody
s protistranou Portu, tj. s bankou, u niz je hotovost ulozena. Portu se vzdy snazi vyjednat co
nejvyhodnéjsi sazbu a prdbézné jedna s nékolika protistranami (resp. bankami), u kterych
by mohla byt hotovost Urocena. Z obchodnich ddvodl viak nejsou jména partnerskych
bank, u kterych je hotovost ulozena, zvefejnéna. Z hlediska bezpecnosti je tento hotovostni
vklad ulozeny na sb&rném Uc&tu se zvlddtnim rezimem dle zdkona ¢&. 21/1992 Sb., o bankach
(,zakon o bankach”) u banky evidovan na jméno pfislusného zakaznika a je tak dle zakona
o0 bankach pojistén do vyse ekvivalentu 100 000 EUR pro kazdého jednotlivého zdkaznika.

Druha slozka Investi¢ni rezervy je investiéni. Je tvofena diverzifikovanymi investicnimi
instrumenty ETF (globalni akcie, dluhopisy a zlato), jejichz cilemm je dosahovat
dlouhodobégjsiho zhodnoceni vioZzenych penéz. Hodnota téchto investi¢nich instrumentl
mUzZe v Case rUst i klesat, a nelze proto zarucit, Ze bude vynos z Investi¢ni rezervy pouze
kladny.

Pomeéry téchto dvou slozek jsou v ramci jednotlivych variant Investi¢ni rezervy rGzné.

Opatrnéjsi investiéni rezerva ma jako primarni cil co nejvice minimalizovat kolisani
hodnoty a vyhnout se negativnim propadlm. Investi¢ni slozka je proto zafazovéana jen
v pfiznivé trzni situaci, a to v malé mite. Opatrnéjsi investi¢ni rezerva mize alokovat az 99,5
% do urocené hotovosti a investicni slozku po urcCitou dobu zcela vynechat. Zpravidla
v dobach vysokych drokovych sazeb (respektive vysokého Uroceni hotovosti) je pomér
UroCené hotovosti vyssi.

Doporuceny investi¢ni horizont je od 6 mésicd.
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Odvdznéjsi investicéni rezerva ma cil pfi minimalnim kolisani hodnoty pfindset mirné
vySSi zhodnoceni nez Opatrnéjsi varianta. Investicni slozka je proto zafazovana vzdy -
minimalné z 15 % hodnoty Investi¢ni rezervy. Jeji zastoupeni se viak v ¢ase mUze ménit
s ohledem na trzni situaci. Zpravidla v dobach nizkych Urokovych sazeb (respektive
nizkého droceni hotovosti) je pomér investicni slozky vyssi.

Doporuceny investi¢ni horizont je od 1-2 let.

Eurovd investi¢ni rezerva ma cil pfi minimalnim kolisani hodnoty pfindset zhodnoceni
vklad® v eurech. Z historického srovnani mé&nové politickych pFistupt CNB a ECB vidime,
Ze Urokoveé sazby v eurozéné byly zpravidla nizsi nez v tuzemsku a ze ménova politika ECB
byva méné pFisna (méné tzv. jestfabi) nez CNB. S ohledem na specifika mé&nové politiky
ECB muzZe eurova investi¢ni rezerva flexibilngji nastavovat poméry Investi¢ni a Hotovostni
slozky. Investi¢ni slozka nemusi byt v dobé vysokych drokovych sazeb (respektive
vysokého Uroceni hotovosti) zafazena vibec. Jeji zastoupeni se véak v ¢ase mUize ménit

s ohledem na trzni situaci.

Doporuceny investi¢ni horizont je od 1 roku.

Limity variant Investi¢ni rezervy

Pro obé varianty Investicni rezervy jsou stanoveny limity pro minimalni a maximalni podil
investicni slozky a také ro¢ni cileny vynos a nejvétsi ocekavany pokles na hodnoté. Shrnuje
to nasledujici tabulka:

Opatrnéjsi Odvaznéjsi Eurova
MIN podil investi¢ni slozky 0% 15 % 0%
MAX podil investi¢ni slozky 40 % 75 % 75 %
MAX ocekavany pokles -0,5 % 1% -1%
Cileny vynos (p.a.) 2-5% 4-7 % 2-5%

Planované cilové zastoupeni jednotlivych slozek (v %) v zavislosti na vysi Uroceni:

Vyse Opatrnéjsi Odvaznéjsi Eurova
aroceni Hotovostni Investiéni Hotovostni Investiéni Hotovostni Investiéni
(p.a.) slozka slozka slozka slozka slozka slozka
0-0,99 % 70 30 30 70 30-50 50-70
1-1,99 % 80 20 50 50 60-90 10-40
2-3,49 % 920 10 65 35 80-100 0-20
3,5-4,99 % 100 [0} 75 25 100 [0}
5,0+ % 100 (o] 85 15 100 0

*Skute&né hodnoty cilové alokace se mohou lisit o +/- 10 p.b. dle aktualni trzni situace.
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Dalsi informace o produktu

Zalozeni investi¢ni rezervy neni ni¢im podminéno ani neni nijak limitovan objem viozenych
prostfedky. Vklady a vybéry je mozné provést kdykoliv. Vybér je zpracovan dle standardniho
procesu a zpravidla trva do 5-7 pracovnich dnu.

InvestiCni rezerva je zpoplatnéna dle Sazebniku Portu. Poplatek je pocitan z aktualni

hodnoty Investicni rezervy — jak investic¢ni, tak hotovostni slozky, kterd je ulozena u
partnerské banky.

Portu si vyhrazuje pravo zménit investi¢ni strategii a/nebo strukturu Investi¢ni rezervy
Vv pfipadé neocekavanych trznich situaci.
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