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Informace o investi¢nich sluzbach, investi¢nich nastrojich a rizicich
spojenych s investovanim do téchto investiénich nastroju

Tento informaéni dokument (Dokument) shrnuje nejpodstatnéjsi informace spojené se
zavedenim pravidel smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (MIFID 1), které
byla v Ceské republice transponovdna do zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na

predchozi regulaci MiFID.

Tento dokument obsahuje informace o investi¢nich sluzbach, které spole¢nost WOOD
Retail Investments as. (WOOD RI) poskytuje a o investiCnich nastrojich, se kterymi
spolec¢nost WOOD RI obchoduje, stejné jako i informace o moznych rizicich, ktera mohou

byt spojena s investi¢nimi sluzbami, resp. jednotlivymi investi¢nimi nastroji.

Pojmy s velkym pocate¢nim pismenem uvedené v tomto dokumentu maji vyznam
stanoveny v Obchodnich podminkach WOOD RI.

Investiéni nastroje

WOOD RI poskytuje investi¢ni sluzby v rozsahu platného povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry. Mezi nastroje, ohledné kterych WOOD RI pfijima pokyny, patfi zejména
investicni cenné papiry, cenné papiry kolektivniho investovani a Investicni nastroje
derivatového typu. Konkrétni Investi¢éni nastroje a rozsah poskytovanych sluzeb jsou

upraveny smlouvou mezi WOOD Rl a Zakaznikem.

Rizika spojena s poskytovanim investi¢nich sluzeb

Obecné informace o rizicich

WOOD Rl upozoriuje Zdkazniky na to, Ze investici do Investi¢nich nastrojd je nezbytné vzdy
posoudit z hlediska jednotlivych nize uvedenych rizik. Zaroven jsou Zakaznici upozornovani
na to, Ze je tfeba vzit v Uvahu nejen tato nize uvedend rizika, ale je také nutné vzit v Uvahu
faktory, jakymi jsou finan¢ni moznosti Zadkaznika, jeho zkuSenost a vytyc¢ené investicni cile.
Investice do Investi¢nich néastroju je relativné riskantni a je tfeba mit na védomi, Ze
predpoklddané ¢i moZné vynosy nejsou zarucené, minulé vynosy nejsou zarukou vynosu

budoucich, a ze zaru€ena nemusi byt ani navratnost investované castky.

Informace o rizicich uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za Uplné a vyCerpavajici
pouceni o vsech rizikovych aspektech spojenych s obchodovanim s Investi¢nimi nastroji.
Zakaznik je povinen se v co nejvétsSi mife seznamit s riziky jim zamysleného obchodu ¢i
transakce, a v pfipadé nejasnosti nebo otazek je povinen konzultovat takovy obchod Ci
transakci se svymi finan&nimi, pravnimi, uc¢etnimi ¢i dafovymi poradci, pfipadné si vyzadat

od WOOD RI doplnujici informmace. WOOD RI je opravnéna sdélit Zakaznikovi objektivni,
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vefejné dostupné informace. WOOD RI neni oprdvnéna poskytovat svym Zakaznikdm
danové ani pravni poradenstvi. WOOD RI také vyslovné uvadi, ze svym Zakaznikim

poskytuje Investi¢ni poradenstvi, nikoliv nezavislé.

Kazdy Obchod a Transakce s Investi¢nim nastrojem je spjata s rizikem. Obecné plati, ze ¢im
vy&3i je oCekdvany vynos a/nebo doba trvani Obchodu ¢&i Transakce, tim vy3si je potencialni

riziko ztraty.

Obchodovani s Investicnimi nastroji je spojeno s rizikem nedosazeni ocekavaného vynosu,
resp. vzniku ztraty. Pokud Zakaznik plné nerozumi podminkdm provadéni Obchodl nebo
Transakci a rozsahu potencidlni ztraty investovanych prostfedkd nebo v né&kterych
pfipadech i ztraty presahujici investované prostiedky, nemél by se takovych Obchodd &i

Transakci U¢astnit.

Zakaznik by si mél byt védom toho, ze pfi obchodovani s derivaty a nastroji, které vyuzivaji
pakového efektu (napf. futures kontrakty, opce) neni riziko ztrdt omezeno hodnotou
investovanych prostfedkd, ale mizZe tuto hodnotu i pfesdhnout (tzn. ztradta muize byt vyssi,
nezZ je objem investovanych prostfedkl). Obchodovani s Investi¢nimi nastroji derivatového

typu proto vyzaduje specifické znalosti a zkusenosti.

Velikost rizika se |liSi rovnéz v zavislosti na druhu Investicniho nastroje. Mezi nejrizikovejsi
Investicni nastroje patfi obecné financni derivaty, u nichz mala zména trznich podminek,
resp. trzni ceny podkladového aktiva mize vyvolat velkou zménu trzni hodnoty derivatu. Za
nastroje s vysokou mirou rizika se povazuji rovnéz akcie, obdobné cenné papiry a komoditni

nastroje.

Mezi relativné méné rizikové Investicni nastroje patfi dluhopisy a obdobné cenné papiry
pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, zejména pak statni dluhopisy a dluhové
cenné papiry centralnich bank.

Prehled rizik

Mezi jednotliva specificka rizika patfi predevsim:

trzniriziko zahrnujici drokové, ménové, akciové, komoditni a riziko inflaéni
- riziko emitenta,

- riziko nedostatecné likvidity,

- riziko kreditni,

- riziko koncentrace a

- riziko vyplyvajici z investic do Investi¢nich nastroji derivatového typu.
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TrZni riziko vyplyvad z mozného vzestupu nebo poklesu ceny daného Investi¢niho nastroje,
kterd je vyvoldna zménou ekonomickych podminek, zplsobu, jak jsou dané Investi¢ni

nastroje trhem vnimany, nebo z pohybu Urokovych mér.

V Zzavislosti na povaze trzniho faktoru, ktery muaze vyvolat zménu hodnoty daného
Investi¢niho nastroje, se trznim rizikem rozumi zejména riziko drokové, ménové, akciové a
komoditni. Z hlediska aktudlni situace na trhu a zpUsobu provadéni obchodd na daném

trhu lze identifikovat i dalsi trzni rizika.

Urokové riziko ovliviiuje kolisdni vynosové miry Investi¢nich nastrojd tim, Ze se méni
hladina Urokovych sazeb (na zvySeni Urokovych sazeb reaguji poklesem trznich cen a

naopak).

Ménové riziko: Pfi investicich do Investi¢nich nastrojl v cizi méné zavisi riziko a mozny zisk
nebo pfipadna ztrata nejen na celkovém vyvoji trzni ceny daného Investi¢niho nastroje, ale
i na vyvoji ménového kurzu. Nepfiznivy ménovy vyvoj tak mUize negativné ovlivnit celkovy

VyVoj investice, a to i v pfipadé pozitivniho vyvoje daného Investi¢niho nastroje.

Akciové riziko je riziko nepfiznivé zmény trzni ceny akciovych Investicnich nastrojd,
pfipadné financnich derivatd odvozenych od téchto nastrojld. Zdrojem tohoto rizika je

obchodovani s akciovymi nastroji.

Komoditni riziko vyjadiuje zménu ceny nebo vynosl Investi¢niho nstroje na zménu ceny
komodity (napf. suroviny, energie, drahé kovy). Komoditni riziko je vlastni pro Investic¢ni
nastroje, jejichz podkladovym titulem je komodita, nicnéné komoditni riziko plsobiv uréité
mife na vSechny Investic¢ni nastroje podle citlivosti ekonomiky nebo emitenta Investi¢niho

nastroje na vyvoj cen dané komodity.

Inflaéni riziko ovliviiuje redlnou vynosovou miru Investi¢nich nastroju. Inflace (snizeni kupni
sily penéz) snizuje redlny vynos z investice. Vysoké inflace mUze zpUsobit, ze Zakaznik
dosahne zaporné readlné vynosové miry, nebot vynos z Investicniho nastroje je konzumovan

inflaci.

Mezi rizika emitenta je nutné, kromé trzniho rizika majiciho vztah k ekonomické situaci
konkrétniho emitenta, zaradit riziko, ze emitent daného Investi¢niho nastroje nemusi byt
schopen po néjakou dobu dostat svym zavazkim, nebo muzZe dojit dokonce ke ztraté celé

investice.

Riziko nedostatecné likvidity predstavuje skutecnost, ze konkrétni Investi¢ni nastroj
nebude mMmozné zpenézit za pozadovanou cenu, nebo koupit Ci prodat dany Investicni

nastroj v pozadované dobé ¢i mnozstvi.

Kreditni (Gvérové) riziko se fadi mezi zadkladni finan¢ni rizika. Kreditni riziko muGze

predstavovat rovnéz pouhé snizeni kreditni kvality (tzv. bonita) dluznika. Platebni
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neschopnost ¢i nevlle dluznika platit své dluhy mUGzZe nastat i v pfipadé obchod( s
Investicnimi nastroji. V pfipadé, kdy Zakaznik uzavird transakci s WOOD RI, vzdy celi
kreditnimu riziku WOOD RI.

Riziko koncentrace je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic VUCi
protistranam, nebo skupindm protistran, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivhéna
spole¢nym faktorem rizika, jako je tomu u protistran podnikajicim ve stejném odvétvi,
stejné zemépisné oblasti, vykonavajicim stejnou cCinnost, obchodujicim se stejnou
komoditou nebo protistranam patficim do stejné ekonomické skupiny, nebo z pouzivani
technik snizovani kreditniho rizika, zejména riziko spojené s velkou nepfimou

angazovanosti, napf. vici stejnému vydavateli kolateralu.

Investice do nastroju derivatového typu mohou pfinést rdznou miru rizika, at uz velmi
nizkou u nékterych druhl swapd, které obecné slouZi k zajisténi rizik, az po nastroje
derivatového typu, které jsou spojeny s tzv. pakovym efektem, kdy podstatou pakového
efektu je pfedem dohodnuty pomér, v jakém se hodnota daného investicniho nastroje
(jehoz cena je nasobné nizdi nez cena podkladového aktiva) podili na rdstu ¢i poklesu

hodnoty podkladového aktiva.

Rizikem takové investice je pak to, Ze i mald zména hodnoty podkladového aktiva mUze
vyvolat vyznamnou zménu hodnoty celé investice. Investice do Investicniho nastroje
derivatového typu s pakovym efektem mdze byt investici zna¢né rizikovou a investor by mé|

pocitat s vyssi mirou pravdépodobnosti ztraty celé investice.

Jednotlivé ndzvy Investi¢nich nastrojd derivdtového typu mohou byt nepfesné i zkreslujici,
a tudiz je vzdy nutné prostudovat dokument obsahujici podminky pfislusného Investi¢niho
nastroje, které popisuji jeho strukturu a chovani pfi odlisnych trznich podminkach.

Véem wvySe uvedenym riziklm lze césteCné predchézet jejich diverzifikaci, tj. jeho
rozloZzenim, a to napf. investovanim do nékolika druhd Investi¢nich nastrojd, investovanim
do akcii podnikl podnikajicich v odlisnych sektorech, investovanim do tzv. zajisténych
investicnich fondd a podobné. Uskutecné&né investice Ize také zajistit pomoci daldich
Investi¢nich nastrojd, napf. jiz zminénych derivatl. Ménova rizika lze zajistovat ménovymi
swapy a forwardy, Urokova rizika obdobné drokovymi derivaty. Vzdy je vSak nutné pfihlizet

k subjektivnim znalostem, zkuSenostem a praxi investora na kapitalovych trzich.
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Jednotlivé typy Investiénich nastroju a rizika s nimi spojena

I. Podilové fondy (Podilové listy)

Podilovy list je Investi¢ni nastroj, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalsi prava plynouci ze zdkona nebo statutu. Soucet hodnot
podilovych listd vytvafi ¢istou hodnotu majetku v podilovém fondu. Podilové fondy mohou
byt vytvofeny zejména jako oteviené nebo uzaviené. Podilnik otevieného podilového fondu
ma pravo na odkup podilového listu investi¢ni spoleCnosti, kterd podilové fond vytvari.
Podilové fondy se Cleni podle majetku, do kterého investuji penézni prostfedky, anebo rizika

trhu, na ktery zaméruji svoji investi¢ni politiku:
a) fondy penézniho trhu,
b) dluhopisové fondy,
c) smisené podilové fondy,
d) akciové fondy apod.

Podilové fondy jsou spravovany investicnimi spole¢nostmi, zahrani¢ni podilové fondy
mohou mit odlidnou strukturu, ktera se lisi od tuzemskych podilovych fondd. Podilové fondy
vyuzivaji v ramci svych strategii rovnéz derivatové nastroje; rozsah jejich pouziti je uveden v

dokumentech, ktery podilovy fond vydava, napf. ve statutu.

Vynos: Vyvoj hodnoty podilového listu zavisi na investicni strategii stanovené ve statutu
fondu a také vyvoji na trhu jednotlivych investi¢nich nastrojl drzenych fondem. Vynosy z
podilovych listd mohou byt vyplaceny podilnikiim, pfipadné reinvestovany do fondu.
Investovand Castka do podilovych listd ani vynosy z ni nejsou pravné zaruceny.

Vyhody: Pro investory srozumitelny Investi¢ni nastroj, pfi investicich je vSak nezbytné
zohlednit parametry daného fondu uvedené ve statutech a dalSich dokumentech
vydavanych fondy. Jednoduchy a flexibilni zplsob investovani do diverzifikovaného kose

akcii nebo jinych podkladovych aktiv.

Rizika spojena s investovanim do podilovych fonda:

Cenové riziko: Podilové listy Ize obvykle kdykoliv odprodat investi¢ni spole¢nosti emitujici
podilové listy za aktudlni odkupni cenu. Ve vyjimecnych pfipadech mdze byt zpétny odkup
podilovych listll doCasné zastaven. Ceny, za které Ize prodat podilové listy, se mohou liit od

cen, které lze ziskat odkupem od investi¢ni spolecnosti.
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Ménové riziko: Neexistuje pouze v pfipadé, jsou-li cenné papiry ve fondu denominovaném
v domovské méné. Pokud jsou cenné papiry denominované v zahrani¢ni méné, pak existuje

riziko, zalezi véak na pohybu sménného kurzu cennych papird vici domovské méné.

Il. Burzovné obchodované produkty (ETPs)
Mezi burzovné obchodované produkty patfi burzovné cbchodované:
a) fondy, tzv. Exchange Traded Funds (ETFs),
b) dluhové cenné papiry, tzv. Exchange Traded Notes (ETNs),
c) mény a komodity, tzv. Exchange Traded Currencies / Commmodities (ETCs).

ETPs predstavuji financni instrumenty umoznujici nakup celé baze zvoleného akciového

indexu nebo jiného podkladového aktiva.

Vynos: Vynos z drzby ETPs prfedstavuje pro Zakaznika kapitalovy zisk nebo ztrata z prodeje
téchto instrumentd. Kvali mozné rozmanitosti podkladovych aktiv, se celkovy vynos ETP
odviji od rlstu ¢i propadu hodnoty podkladovych aktiv pomérné k samotnému zastoupeni

v daném instrumentu.

Vyhody: Investor ma moznost nakoupit jednotlivé indexy (napf. Dow Jones nebo Nasdaq),
investovat do vybranych podkladovych aktiv (napf. akcie, dluhopisy nebo komodity),
sektorl ekonomiky (napf. energetika, nebo telekomunikace) nebo podle geografickych
oblasti (napf. tzv. rozvijejici se trhy — emerging markets). V ramci jediného obchodu je tak

mozné investovat do diverzifikovaného kose podkladovych aktiv.

Rizika spojena s investovanim do ETPs:

Trzni riziko: ProtoZe trzni ceny Investi¢nich néastrojd (napf. vySe uvedenych akcii nebo
dluhopisd) v portfoliich fondd neustale kolisaji, promita se toto kolisdni do ocenéni ETP. Kurz
ETP, stejné jako kurz podkladovych Investi€¢nich nastrojd, tedy mize v Case jak klesat, tak i
rdst. Nicméné, tato volatilita je vzhledem k diverzifikovanému portfoliu podkladovych

Investi¢nich nastrojd v ETP zpravidla nizéi nez u jednotlivych takovych Investi¢nich nastrojd.

Ménové riziko: Vzhledem k tomu, ze ETP jsou zpravidla emitovany v zahrani¢nich ménéach
(zejména EUR nebo USD) je treba pfi obchodovani s ETFs pocitat hned se dvéma
skute¢nostmi, které maji vliv na ménové riziko ((i) ména, ve které fond investuje (ii) ména,
ve které je fond kotovan na trhu). Investor z Ceské republiky je navic vystaven riziku
nepfiznivého vyvoje Ceské koruny vi¢i méné investice do ETP. V téchto pfipadech muizZe byt
vhodné provést ménoveé zajisténi, které vsak predstavuje dalsi naklad spojeny s investici.

Rizika ETPs s podkladovym kryptoaktivem

WOOD Retail Investments a.s., Jihlavska 1558/21, Michle, 140 00 Praha 4, Ceska republika;
IC: 178 18 834; Spole&nost je zapsana v Obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 27805

-6-



”’

S ETPs drzici kryptoaktiva (tj. kryptomeény) se poji nasledujici specificka rizika:

Riziko trzni ceny: Kryptoaktiva, kterd jsou podkladovym aktivem daného ETP, podléhaji
obzvldsté vysokym cenovym vykyvim. Investofi do ETP, jehoz hodnota se odviji od
podkladového kryptoaktiva, proto mohou v ddsledku cenové volatility b&éhem velmi kratké

doby utrpét pri vybéru penéznich prostfedkd znacné ztraty.

Riziko likvidity: K nakupdm, prodejdm a jinym aktivitdm spojenych s Investi¢nimi nastroji
a obhospodafovanim portfolii Zdkaznik( dochéazi v souladu s Podminkami pouze v rdmci
Obchodniho cyklu Portu. Délka obchodniho cyklu Portu neni pfedem stanovena, a proto
neni mozné zarucit okamzitou obchodovatelnost vybraného Investi¢niho nastroje. Investofri
nemusi proto byt schopni prodat své pozice za pozadovanou cenu, nebot se cena v tzv.
Obchodni den Portu muze znacné lisit oproti dni, kdy investor pozadal o ndkup i prode;.
Dale nelze vyloucit, Ze bude na trhu vzdy zajisténa dostatecnd poptavka ¢i nabidka po
daném ETP. Je proto mozné, Zze nebude mozné ETP zpenézit za pozadovanou cenu, nebo

koupit ¢i prodat v pozadované dobé ¢i mnozstvi.

Riziko emitenta ETP: ETP jsou cenné papiry obchodované na burze, které sleduji hodnotu
kryptomeén. Nakupem téchto produktl ziskava investor narok na vynos spojeny s vykonem
podkladového aktiva. Pokud by se emitent dostal do platebni neschopnosti a pfipadné
zajisténi produktu by ztratilo svou hodnotu, mize tim investor utrpét znacnou finanéni

ztratu.

Riziko kustodiana podkladového aktiva: Kryptoaktiva, drzené jako kolateral emitenty ETP,
jsou ulozeny v krypto-penézenkach a jsou zabezpeceny privatnimi kryptografickymi klici.
Ztrdta téchto klicd, nespravné zachdzeni s nimi, nebo rdzné technické chyby krypto-
penézenky mohou vést az k Uplné ztraté moznosti pfistupu k drzenym kryptoaktiviim, resp.
k jejich odcizeni tfetimi subjekty (hackery). Ztracené ¢i ukradené nezabezpelené klice nelze

obnovit, coZ v kone¢ném duisledku vede az k Uplné ztraté hodnoty ETP.

Pravni a politické riziko: Dostupnost podkladovych kryptoaktiv je ovlivnéna ménicimi se
politickymi, pravnimi a regulatornimi podminkami. Politické, pravni ¢i regulatorni prostredi
muze mit dopad na hodnotu a obchodovatelnost kryptoaktiv a v kone¢ném dusledku se

projevit na hodnoté ETP.

Technologickeé riziko: Obchodovani s ETP s sebou nese i technologicka rizika vyplyvajici z
podkladového kryptoaktiva. MUze napf. jit o rozdéleni kryptoaktiva (tzv. hard fork) nebo o
uplného ukonceni daného kryptoaktiva, které je podkladovym aktivem ETP. V pripadé tzv.
hard forku, mUze dochazet ke znacné volatilité cen podkladového aktiva, pfipadné k

pozastaveni obchodovani, coz se mdze projevit na cené daného ETP.
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Riziko chybéjiciho regulatora u podkladového kryptoaktiva: Pro oblast kryptoaktiv
neexistuje narodni ¢i globalni regulatorni dohledovy orgadn. Proto i v pfipadé investice do

ETPs, jejichz hodnota se odviji od podkladového kryptoaktiva, je tfeba toto riziko zohlednit.

lll. Dluhopisy

Dluhopis je Investiéni nastroj, ktery vyjadfuje dluznicky zavazek emitenta vU0Oci
opravnénému majiteli dluhopisu. Majitel dluhopisu tak ma narok pozadovat po emitentovi
splaceni jmenovité hodnoty v dobé splatnosti dluhopisu a v urCenych terminech i
stanovenych vynosU (Grokd). Prava a povinnosti emitenta dluhopist a viastnika dluhopist

(investora) jsou zpravidla uréeny v emisnich podminkach dluhopisu.

S dluhopisy lze obchodovat na regulovanych (napf. burzovnich) nebo jinych trzich. V
pfipadé, ze dluhopisy nejsou pfijaty na regulovaném ani jiném trhu, musi Zakaznik zjistit z
emisnich podminek, zda emitent je opravnén ¢i povinen dluhopisy od vlastnika dluhopisu
odkoupit pred splatnosti dluhopisd a za jakych podminek mohou byt dluhopisy prevedeny
na treti osobu. Jsou-li dluhopisy obchodovany na réznych trzich, mdZe se cena, za kterou je

tentyz dluhopis obchodovan, na rdznych trzich lisit.

Vynos: DIuhopisy mohou mit stanoveny vynos jako i) pevnou Urokovou sazbu, ii) pohyblivou
urokovou sazbu, iii) nulovou Urokovou sazbu, pficemz vynos pro majitele plyne z rozdilu
mezi niz&i ndkupni cenou pfi emisi dluhopist a prodejni jmenovitou cenou vypladcenou pfi
splatnosti, iv) pfip. jinym zplsobem. Vyplata jmenovité hodnoty a vynosG z dluhopist neni

Zakazniklm pravné zarucena.

Banky a obchodnici s cennymi papiry, ktefi emituji dluhopisy, se ze zdkona ucastni
zaru¢niho systému, ktery zc¢asti uspokojuje investice vlastnikd dluhopisG pfi finanénich
potiZich téchto emitentl.

Vyhody: Jasny a pfedem znamy vynos v pfipadé zejména korporatnich dluhopisd, ktery je
zpravidla vy3si nez vynos statnich dluhopist a nastrojd penézniho trhu (zpravidla z ddvodu

kompenzace existujicich korporatnich rizik).

Rizika spojena s investovanim do dluhopisu:

Kreditni riziko: Riziko, Ze dluznik nebude schopen splnit své zavazky, a to zcela nebo z&asti.

Prirozhodovani o investici je proto nutné vzdy zvazovat bonitu a kreditni postaveni dluznika.

Cenové riziko: Zdkaznik jako vlastnik dluhopisG pfi splatnosti dluhopisu ziskd odkupni cenu,
ktera je uvedena v podminkach dluhopisu. Emisni podminky vSak mohou upravovat
moznost prfedcasné splatnosti dluhopisu emitentem. Pokud je dluhopis prodan pred jeho

splatnosti, ziska Zakaznik soucasnou trzni hodnotu, pficemz cenu dluhopisu urcuje
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nabidkou a poptavkou dluhopisu a souCasnou Urokovou mirou. Napfiklad ceny cennych
papirt s pevnou sazbou budou klesat, pokud porostou Uroky z dluhopis® se srovnatelnou
dobou splatnosti. Opacné, dluhopisy ziskavaji na hodnoté, pokud uUrok z dluhopist s
podobnou dobou splatnosti klesne. Trzni cenu mohou ovlivnit rovnéz zmény na strané

emitenta dluhopisu jako napf. zména bonity, postaveni na trhu, zhorSeni reputace atd.

V pfipadé dluhopist s variabilni Grokovou mirou, u nichz je Urokova sazba indexovana podle
sazeb na kapitalovém trhu, existuje riziko, ze Uroky budou stagnovat, mnohem vyssi nez u
dluhopisU, jejichz Grokova sazba zavisi na sazbach penézniho trhu. Cim deléi doba zbyva do

splatnosti, tim vétsi vliv budou mit zmény v obecnych Urokovych sazbach na cenu.

Riziko likvidity: Obchodovatelnost dluhopist zavisi na mnoha faktorech, napf. objemu
emise, nominalni hodnoté dluhopisu, dobé zbyvajici do splatnosti nebo podminkach na
trzich, na kterych se dluhopis obchoduje. V pfipadég, ze dluhopisy nebude mozné prodat,

vlastnik dluhopisu bude nucen dluhopisy drzet az do splatnosti.

IV. Akcie

Akcie je Investi¢nim nastrojem, s nimz jsou spojena prava akcionare jako spole¢nika podilet
se na fizeni spole¢nosti, jejim zisku a na likvida¢nim zUlstatku pfi zdniku spolecnosti.
Akciondf nema pravo pozadovat od spoleCnosti odkoupeni své akcie. Akcionar neruci za
zavazky spolecnosti. Akcie mohou byt obchodovany v obchodnich systémech i mimo ng,

tzv. OTC.

Vynos: Vynos z drzby akcii pfedstavuje pro Zadkaznika dividenda a kapitdlovy zisk nebo
ztrata z prodeje akcii. VysSe dividendy zavisi na rozhodnuti valné hromady o rozdéleni zisku

mezi akcionare.

Vyhody: Prednosti investice do akcii obchodovanych na regulovanych trzich je moznost

vysokého vynosu, existuji vSak vyznamna rizika toho, ze vysokého vynosu nebude dosazeno.

Rizika spojena s investovanim do akcii:

Cenovériziko: S akciemi lze obchodovat v obchodnich systémech i mimo né, tzv. OTC. Cena
(kurz) za ktery se akcie obchoduji se zpravidla urcuje kazdy obchodni den na zakladé
nabidky a poptavky. V pfipadé, Zze Zakaznik nabude akcii, kterou nelze zobchodovat na
vefejnych trzich, musi ze statutarnich dokumentl emitenta akcie zjistit pfevoditelnost akcie

na treti osobu.
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Kurz akcii v obchodnich systémech zavisi na hospodarském vyvoji emitenta, hospodarském
a politickém prostfedi a mnoha dalsich faktorech. Pfi Upadku emitenta akcie, Zakaznik

muUze realizovat ztratu, a to az do vyse 100% vlozené investice.

Jestlize je akcie kotovana na nékolika obchodnich mistech v rGznych ménach, mél by

Zakaznik zohlednit ménové riziko s timto spojené.

Kreditni riziko: Zdkaznik — vlastnik akcie je akcionafem spolec¢nosti a mGze pfi Upadku

emitenta utrzit 100% ztraty vlozené investice.

Riziko likvidity: U akcii prijatych k obchodovani na nékolika regulovanych trzich, nebo v

pfipadé akcii s Uzkym trhem mudze vzniknout problém s prevoditelnosti akcil.

Ménové riziko: Neexistuje riziko, pokud je akcie denominovana v Domovské méné. Pokud
je akcie denominovana v zahraniCni méné, existuje riziko odvijejici se od sménného kurzu

vUc&i Domovské méné.

V. Warrant (Opc¢ni list)

Opéni list je zplUsobem ocenéni i obchodovanim blizky vyse popsané opci. Obdobné jako u
opce je jeho drzitel opravnén koupit &i prodat podkladové aktivum (akcie, akciovy index,
ména, komodita) za pfedem sjednanou cenu v prabéhu doby platnosti opéniho listu, ¢i v
den jeho splatnosti. Prodavajici je povinen podkladové aktivum prodat ¢i koupit. U opcniho
listu k realnému plnéni, tj. k nakupu nebo prodeji podkladového aktiva, nedochazi.
Prodavajici pouze vyplati kupujicimu rozdil mezi realizacni a aktualni cenou. Opcni listy proti
opcim maji urcitd omezeni, kterd souviseji pfedevsim s moznosti vypisovani. Cena opcniho
listu je dana velikosti rozdilu mezi realiza¢ni a aktualni cenou (vnitfni hodnota) a dobou do
splatnosti op&niho listu (Casova hodnota). Casova hodnota opéniho listu se se zkracujici se
dobou do splatnosti snizuje. Cena Opcnich listd je ovlivnéna i nabidkou a poptavkou

investord, pohybem ceny podkladového aktiva a Urokovou sazbou.

Vynos: VVynos z opcniho listu je dan rozdilem mezi realizacni a aktualni cenou podkladového
aktiva. PFi vyhodnoceni investice je dale tfeba odecist kupni cenu opcniho listu a transakéni
naklady. Ztrata kupujiciho mGze byt maximalné do vyse investovaného kapitalu. Vyse ztraty
prodavajiciho neni nijak limitovana. Neuplatnéni prava spojeného s drzbou opcniho listu

investorem vede k celkové ztraté investice.

Opcni list je pro investory atraktivni diky moznosti realizovat pakovy efekt. | drobna zmeéna

ceny podkladového aktiva mUzZe zpUsobit velkou zménu ceny opcéniho listu. Vzhledem k
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tomu, ze pakovy efekt plsobi obousmérné, mduze vést nejen k velkému vynosu, ale v

nékterych pfipadech i ke ztraté investovaného kapitalu.

Vyhody: Warrant je povazovan za vysoce rizikovy cenny papir. Vzhledem ke snizujici se

¢asové hodnoté warrantu s blizici se dobou splatnosti se nedoporucuje koupé& warrantu

tésné pred koncem jeho platnosti.

Investice do warrantu by méli provadét pouze investori, ktefi jsou schopni identifikovat a
zhodnotit vSechna jeho rizika. Investor si musi uvédomit, ze &im vyssi je pakovy efekt
warrantu, tim je investice rizikovéjsi. Obdobné jako u opce, znd kupujici svou maximalni

ztratu. U prodavajiciho neni vyse ztraty omezena.
Repo, reverzni repo a buy-sell operace:

Tyto nastroje jsou urceny zejména pro zakazniky s dostatecnou znalosti trznich rizik a
fungovani cennych papird jako zajisténi. Repo a buy-sell operace jsou ureny jen

profesionalnim zakaznikdm.

Repo a reverzni repo operace, stejné jako buy-sell transakce, jsou investic¢ni a financovaci
nastroje vyuzivajici cenné papiry jako kolaterdl. Repo operace zahrnuji prodej cennych
papird s dohodou o jejich zpétném odkupu, zatimco reverzni repo je opacnd transakce
zahrnujici nakup s dohodou o zpétném prodeji. Vynos repo operaci zavisi na rozdilu mezi
prodejni a zpétné odkupni cenou cennych papird. Reverzni repo operace mohou

zakaznikovi pfinést vynos formou dohodnutého Uroku.

Kreditni riziko protistrany: Existuje mozZnost, Ze protistrana nebude schopna splnit své

zavazky, i pres poskytnuti zajisténi formou cennych papird.

Trzni riziko: Hodnota zajiStovacich cennych papird muUze béhem trvani transakce
poklesnout, cozZ snizuje jejich zajiStovaci hodnotu.

Riziko likvidity: Kolaterdl nemusi byt mozné rychle zpenézit za pfimérenou cenu.

Pravni riziko: Smluvni podminky a pravidla pfevodu cennych papirll mohou byt pravné

komplikované, coz ovliviiuje moznost uplatnéni prav zédkaznika.

Rizika spojena s investovanim do Warrantu (opénich lista):

Uvérové riziko: Kreditni riziko je dano kredibilitou prodavajiciho. Pokud se prodavajici
warrantu dostane do platebni neschopnosti a nebude schopen plnit své zavazky, hrozi

investorovi ztrata celého investovaného kapitalu.
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Riziko likvidity: Warranty jsou zpravidla vydavany v mensich emisich, coz zvysuje riziko

neostatecné likvidity.

Urokové riziko: Velikost Urokového rizika warrantu zalezi na jeho splatnosti a struktufe. RUst
trznich drokovych sazeb ma pozitivni vliv na hodnotu kupniho warrantu. V pfipadé
prodejniho warrantu je vliv na hodnotu opacny. Kolisani urokovych sazeb ma nepfimy

dopad i na podkladové aktivum.

Cenové riziko: Cenové riziko je ddno cenovou volatilitou podkladového aktiva. Pohyb ceny
podkladového aktiva se promita do hodnoty warrantu vysokym vykyvem diky pakovému

efektu. Ten muze vést nejen k vysokym ziskdm, ale i velkym ztratam.

Ménové riziko: Ménové riziko nastdva pfi investici do ménovych warrantl. Hodnota

warrantu zavisi na sménném kurzu mény podkladového aktiva.

Strukturované produkty

Popis

Strukturované produkty jsou Investicni nastroje kombinované z nékolika financnich
produktl, z nichz alespon jeden je obvykle derivat. Derivaty jsou obecné& finanéni
instrumenty, jejichz hodnota je odvozena od hodnoty podkladového aktiva (napf. ména,
komodita, akcie, index). Hodnotu derivatd dale ovliviuji i jiné faktory jako Urokové sazby,

splatnost a volatilita podkladového aktiva.

Prikladem jednoduchych strukturovanych produktl mohou byt zajisténé fondy, které
kombinuji terminovany vklad a opci. Vklad tvofi obvykle zajistovaci slozku a opce vynosovou

slozku, dalsim

prikladem muze byt garantovany investi¢ni certifikat, ktery byva sloZzen z nizkorizikového

dluhopisu a opce.

Dluhopis ,garantuje” do splatnosti navratnost kapitalu a opce potom tvofi pfipadny vynos,
participaci na podkladovém aktivu. V pfipadé poklesu podkladového aktiva se opce

neuplatni a investor tak ziska alespon garantovanou ¢ast vstupniho kapitalu.

Strukturovanych produktl se na finanénim trhu vyskytuje celd fada a jejich vlastnosti se
znacné lisi napf. konstrukci, moznostmi vyplaty a v neposledni fadé i nazvoslovim. S
ohledem na uvedené se musi Zakaznik pfed nakupem ddkladné sezndmit s produktovymi

podminkami konkrétniho strukturovaného produktu.
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Rizika
Strukturované produkty prejimaji rizika nastrojl, z nichzZ jsou sloZeny a jsou proto uréeny

primarné zkusené&jsim Zakaznikm. Pfed realizaci obchodu se strukturovanym produktem

je nutné se seznamit se véemi podminkami daného produktu a rozsahem potencidlni ztraty.

U strukturovanych produktd lze obecné hovorit prakticky o véech typech rizik spojenych s
investovanim do Investi¢nich nastrojd, i kdyz v nékterych typech strukturovanych produktt

je slozenim vice néastrojd &ast rizik vyznamné snizena.

Ménové riziko: Pokud je Investi¢ni nastroj nebo jeho ¢ast denominovand v méné odlisné
od Domovské mény Zakaznika, v pfipadé zmény ménového kurzu muze byt vynos investice
vyznamné ovlivnén i v pfipadé, ze vyvoj podkladového aktiva probiha z pohledu Zakaznika

pozitivng, pficemz na ménovém kurzu muze Zakaznik vydélat i prodélat.

Urokové riziko: Podobné jako ménové riziko vstupuje do vynosové miry investi¢nich
nastrojt daldi promé&nna dand vyvojem na investicnim trhu - v prdbéhu ¢asu se vyviji
hladina Urokovych sazeb, pficemz zmény Urokovych sazeb plsobi inverzné - pfi rlstu
Urokovych sazeb klesaji ceny akcii a dluhopist (u dluhopist zaroven rdst vynost), na snizeni

Urokovych sazeb reaguje trh rdstem akcii i dluhopisd.

Riziko likvidity: Pro Zakaznika znamena, Ze kurz Investi¢niho nastroje mdze byt ovlivhén
nizkou likviditou a Zakaznik tak nebude moci jej v pozadovany okamzik nakoupit ¢i prodat.
Toto riziko se projevuje zejména u maloobjemovych investi¢nich nastrojd a pfi obchodovani

mimo obchodni systémy, tzv. OTC.

Riziko emitenta (kreditni): Cenné papiry vydava emitent. Mlze se stét, Ze emitent nebude
z néjakého dlvodu schopny dostat svym zavazkdm a provadét vyplatu vynosu, hodnoty

cenného papiru. V extrémnim pripadé hrozi ztrata celé investice.

Riziko volatility: Odviji se od podkladového aktiva derivatu ve strukturovaném produktu,
nékteré typy derivatd mohou Uplné ztratit svoji hodnotu, typicky se jednd o opce, nebo
ztraceji hodnotu v Case (vySe popsané warranty). Vedle toho se hodnota vyviji podle trhu,

obvykle na denni bazi.

Riziko podkladového aktiva: Pokud vyplata Urok(, dividend nebo jistiny je podminé&na
budoucim vyvojem podkladového aktiva nebo konkrétnimi udalostmi (cena akcii, hodnota
komodit, podkladovych index’ apod.), mUzZe dojit podle vyvoje ke snizeni i zastaveni vyplaty.
V souvislosti s podkladovym aktivem je potfeba vzit v dvahu vSechna rizika souvisejici véetné

urokovych, ménovych, rizika emitenta, rizika odvétvi.
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Tyto faktory mohou v prdbéhu platnosti nastroje ovliviiovat jeho cenu. Riziko emitenta,
odvétvi, globalni i Gvérové riziko muze vést v krajnim pripadé k totalni ztraté z dlvodu

omezeni prav zajisténych vériteld.

Riziko pakového efektu: V piipadé, Ze souclasti strukturovaného produktu je derivat s

pakovym efektem, potencidlni vynos i potencialni ztrata se zvysuje.

Vybrané typy strukturovanych produktu

I. Investi¢ni certifikaty bez paky

Investi¢ni certifikaty patfi mezi oblibené strukturované produkty, protoze predstavuji
alternativu k nadkupu dluhopist a akcii, Zadkaznik si mGze vybrat z Siroké nabidky podle
podkladového aktiva i rizikového profilu. Investi¢ni certifikaty byvaji navdzané na vyvoj
jednotlivych akcii, akciové kose (baskets), akciové indexy, ménové kurzy i komodity a mohou
prinést dodatecny vynos v dobé rostouciho, stagnujiciho i klesajiciho trhu. Vzdy zalezi na
nastaveni konkrétniho produktu — podminky jsou popsané v prospektu konkrétniho

certifikatu.

U akciovych certifikatl Zakaznik nevlastni akcie samotné, ale v nékterych pfipadech ma
pravo na dividendu. Investicni certifikaty jsou emitovany ve velké mire renomovanymi
financnimi institucemi a obchoduji se pfimo s emitentem (primarni trh) nebo v ramci

obchodnich systémU (sekundarni trh).

Rizika

Nakup investi¢nich certifikdtl s sebou nese riziko emitenta vedouci v krajnim pripadé k
Uplné ztraté investovanych prostfedkl. Riziko Ize eliminovat vybérem produktl na
regulovaném trhu od renomovanych emitentl (s vysokym ratingem). Riziko likvidity souvisi
Uzce s emitentem a ocenovanim hodnoty certifikatu. U kazdého certifikatu v cizi méné
existuje ménove riziko, které je promeénlivé. Zakaznik by mél dale vénovat pozornost riziku

podkladového aktiva — v pfipadé extrémné negativniho vyvoje bude Zakaznik plné vystaven

trznimu riziku.

Il. Pakové investic¢ni certifikaty

Pakové investi¢ni certifikaty jsou vysoce rizikové Investiéni nastroje nékdy oznacované také
jako turbo nebo knock-out certifikaty. Zadkaznik koupi certifikat za ¢ast jeho hodnoty a

zbytek financuje uUvérem (margin trading — obchodovani na uvér). Vznikad tak paka -
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Zakaznik mulze s pouzitim mensiho objemu vlastnich prostfedk( zndsobit zisk, ale i ztratu.
V krajnim pripadé Zakaznik pfijde o investovany kapital a jesté musi uhradit dvér. Ztrata tak

neni limitovana objemem vlastnich investovanych prostfedku.

Pfi vybéru turbo certifikdtl by se mél Zakaznik vedle zdkladnich parametrl zaméfit

zejména na nize uvedené:

e Pomeér upisu - kolik kusU certifikdtu je nutné pro ziskani jednotky podkladového

aktiva.

e Strike — cena podkladového aktiva, u rdstovych certifikatl se stanovi kurz rozdilem
mezi aktudlni cenou a strike, u certifikdtd na pokles potom odectenim aktudlni ceny

od strike.

e Knock-out - cena podkladového aktiva, kdy certifikat ztraci hodnotu. RUstovy turbo
certifikat se stane bezcennym v okamziku, kdy podkladové aktivum prolomi spodni
bariéru — tj. hodnota dosahne nebo propadne pod stanovenou hranici. U certifikatu
na pokles je to opacné - ztraci hodnotu, kdyz hodnota podkladového aktiva

presdhne horni bariéru a trend trhu jde proti o¢ekavani.

e Cap - emitentem ohrani¢eny maximalni podil vynosu investora na podkladovém
aktivu, pokud kurz vzroste nad cap, investor se na rlstu vynosove jiz nepodili. Cap
souvisi také s diskontem, coz je Uroven slevy diskontovaného certifikatu oproti pfimé

investici do podkladového aktiva.

e Gear-urcuje u certifikatl Uroven, o kterou vzroste/klesne hodnota certifikatu, pokud

se zméni hodnota podkladového aktiva o 1 %.

Rizika
Rizika pakovych certifikatl jsou shodna jako u certifikatl bez paky. Navic pfindsi riziko
pakového efektu které je popsano vyse.

Riziko prolomeni knock-out hranice: Pokud podkladové aktivum pred splatnosti dosdhne
knock-out limitu, konci platnost certifikatu, ktery pozbyvd hodnoty, nebo je vyplacena

predem urcena zbytkova hodnota.

Ill. Swapy

Swap je dohoda mezi dvéma ci vice stranami o vymeéné budoucich periodickych plateb z

podkladového aktiva ve stanoveném obdobi. SpoleCnym rysem vétdiny swapl je fakt, Ze se
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jednd o mimoburzovni derivaty, jelikoZ jsou pfizplsobeny na miru obéma stranam. Mezi
nejcastéjsi swapy se fadi drokové (Interest Rate Swap), ménové swapy a Cross currency

swapy (dohoda o vyméné jistiny dvou mén a Urokovych nakladd s nimi spojenych).

Vynos: Vynos je dan rozdilem mezi fixni a aktudlni hodnotou podkladového
aktiva/ménového kurzu/Urokové sazby atp. Napf. kupujici Grokového swapu (platce fixniho
Uroku) profituje z nardstu Urokovych sazeb. Prodéavajici Urokového swapu (pfijemce fixniho

uroku) naopak na obchodu vydéld v pfipadé poklesu Urokovych sazeb.

Vyhody: Swapy slouzi investorlm jednak za Ucelem fizeni rizika, ale i ke spekulaci ¢i snizeni
transakénich nakladl. Protistrany si nabizeji vyhodnéjsi podminky dané podminkami jejich

domaciho trhu. Zakaznik musi zvazit vysi potencialni ztraty, kterou nelze predem stanovit.

Rizika
Uvérové riziko: Uvérové riziko swapu spociva v nebezpedi platebni neschopnosti partnera,
nebo insolvence, tj. mozné docasné nebo trvalé neschopnosti splnit zavazky ze swapu, a tim

vzniku pfipadné nutnosti pokryti transakce prostfednictvim trhu. To mdze byt v nékterych

pfipadech nevyhodné.

Urokové riziko: Urokové riziko v pfipadé Urokovych swapU (IRS) spociva v nejistoté ohledné

budoucich zmén trznich Urokovych sazeb.

Ménové riziko: Ménové riziko v pfipadé ménovych swapl spolivd v nejistoté ohledné

budoucich zmén ménovych kurzu.

Riziko transferu: MozZnosti transferu jednotlivych mén mohou byt omezeny v duisledku
devizové kontroly ze strany statu vydavajiciho danou ménu, coz mUze ohrozit realizaci

transakce.

IV. Forwardy

Forward je dohoda dvou Ci vice stran, v niz se zavazuji koupit Ci prodat podkladové aktivum

za pfedem stanovenych podminek v danou dobu v budoucnu.

Vynos: Vynos je dan rozdilem ceny sjednané v dohodé a aktualni cenou podkladového
aktiva. Kupujici profituje, je-li aktualni cena méné vyhodnda nez cena realiza¢ni. Potencidlni

ztrdta neni omezena.
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Vyhody: Forwardy slouzi Zakaznikdm jednak za Ucelem fizeni rizika, ale i ke spekulaci ¢i
snizeni transakénich nakladd. Zdkaznik si musi uvédomit, Ze vynos nelze pfedem stanovit a

potencidlni ztrata neni nijak omezena.
Rizika
Cenové riziko: Uvérové riziko forwardu spociva v nebezpeci, ze v den realizace forwardu

bude mozné pofidit podkladové aktivum za cenu vyhodnéjsi, nez byla sjednana v dohodé.

Velikost rizika zavisi na volatilité ceny podkladového aktiva.

Uvérové riziko: Uvérové riziko forwardu spocivda v nebezpeéi platebni neschopnosti
partnera, nebo insolvenci tj. mozné docasné nebo trvalé neschopnosti splnit zavazky z

forwardu.

Urokové riziko: Urokové riziko v pfipadé Urokovych forwardl spociva v nejistot& ohledné

budoucich zmén trznich Urokovych sazeb.

Ménové riziko: Ménové riziko v pfipadé ménovych forwardd spociva v nejistoté ohledné

budoucich zmén ménovych kurzd.

Riziko likvidity: Riziko likvidity je dano mirou individualizace podminek obchodu. Cim vice

je kontrakt specificky, tim je likvidita instrumentu nizsi.

V. Instrumenty penézniho trhu

Mezi Investicni nastroje penézniho trhu patfi napf. depozitni certifikdty, obligace,
kratkodobé cenné papiry emitované korporacemi atd. Spolecnym rysem je kratkodoby

horizont investovani.

Investici je mozné provést piimo ¢&i prostfednictvim fondd pené&zniho trhu. Fondy
penézniho trhu nabizeji rdzné investic¢ni strategie a umoznuji investovat volné financni

prostfedky jak na tuzemském, tak i na zahranic¢nim trhu.

Vynos: Investi¢ni strategie je vzdy urCena v prospektu cenného papiru. Investofi investujici
prostfednictvim fondd pené&zniho trhu mohou dosdhnout vyhodné&jdich podminek a tim i
vySSiho vynosu diky tomu, ze fondy penézniho trhu kumuluji velké objemy penéznich
prostfedkl. Vynos byva zpravidla vy3si nez Grokova mira, kterou nabizeji banky na spoficich

Uctech C&i terminovanych vkladech.

Vyhody: Jedna se o relativné bezpecnou formu investovani. Investice do téchto
instrumentl je vhodna pro konzervativni investory a investory, ktefi chtéji investovat na

kratsi ¢asovy horizont.
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Rizika
Uvérové riziko: Uvérové riziko je dano investiéni strategii fondu a jeho spravci. V pfipadé

pfimé investice do cenného papiru je dano kredibilitou emitenta.

Likvidni riziko: U instrumentl penézniho trhu neexistuji organizované sekundarni trhy,
neni tedy jistota snadné moznosti jeho prodeje, pokud se emitent nezaruci, ze investovany
kapitdl vyplati v kteroukoliv dobu (a je predpoklad, Ze je schopen svij zdvazek splnit). V

pfipadé investovani prostfednictvim penéznich fondd se jednd o velmi likvidni investici.

Ménové riziko: V piipadé Investi¢nich nastrojd denominovanych v domaci méné je nulové.

Riziko investice do cennych papird v cizi méné je dano volatilitou pohybu ménovych kurzd.
Urokové riziko: Pohyb Urokovych sazeb ovlivfiuje €istou hodnotu aktiv.

Penézni fondy mohou byt zaloZzeny a fungovat v rdznych pravnich rezimech, je proto tfeba

se seznamit se specifiky daného penézniho fondu.

Investovani prostfednictvim penéznich fondld umoznuje i individudlnim investorim
investovat do instrumentd, ke kterym by jinak méli slozZity pfistup, tento zpUlsob investovani

prostfedkl je viak zpravidla spojen s vy33imi poplatky.

WOOD RI je opravnéna predat majetek Zakaznika (Investi¢ni nastroje a penézni prostredky)
do Uschovy tretim osobam, jez jsou licencovany a regulovany prislusnym organem dohledu
a UcCastni se zarucniho systému obdobného Garancnimu fondu (dle Zakona o podnikani na
kapitdlovém trhu) a/nebo Fondu pojisténi vkladl (dle zdkona &. 21/1992 Sb., o bankéach, ve
znéni pozdéjsich predpisd). Pravni Uprava majetku Zakaznika a pfislusna jurisdikce, dohled
pfislusného organu, podminky vyplaceni nahrady (v€etné maximalni ¢astky) zarucniho
systému a ostatni prava Zakaznika souvisejici s rezimem zakaznického majetku se mohou

v rdznych zemich ligit vyznamnym zpUsobem.

Ackoliv WOOD RI postupuje pfi vybéru a nasledném monitoringu tretich osob s odbornou
péci, vznik skody nelze pfedem vyloucit. WOOD RI upozornuje, Zze tyto tfeti osoby nemusi
byt schopny po né&jakou dobu dostat svym zdvazkdm nebo se mohou dokonce dostat do
Upadku. V takovém pfipadé se penézni prostfedky Zakaznika mohou stat (v zavislosti na
prislusné pravni Uprave) soucasti majetkové podstaty Upadce a Zakaznik bude muset své
pohledavky uplatnit v insolven&nim Fizeni jako nezajistény véfitel. Uvérovému riziku téchto
tfetich osob, u niZ jsou ulozeny penézni prostiedky Zakaznik(, je tedy vystaven pfimo
Zakaznik.

Frakcni podily
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Frakéni podil pfedstavuje frakci (zlomek) na nomindini nebo na uréenym zplsobem
stanovené hodnoté investi¢niho nastroje, kterymi mohou byt akcie nebo ETPs. Zakaznik
nakupem frakéniho podilu nabude do svého portfolia spoluvlastnicky podil na pfislusném
Investicnim nastroji. S investici do frakéniho podilu je tedy spojeno stejné riziko, jako je

spojeno s investici do celé akcie nebo ETP. Jedna se tedy o nasledujici rizika:

Trzni riziko: Ceny investi¢nich nastrojd v portfoliich ETP i jednotlivych akcii neustéle kolisaji
v zavislosti na hospodarském a politickém prostredi, nabidce a poptavce a dalsich faktorech.
Toto kolisdni se promitd do hodnoty investice, kterd mUGze rlst i klesat. Kolisadni se projevi i

na francnim podilu. ETP zpravidla nabizeji nizsi volatilitu diky diverzifikaci portfolia.

Ménové riziko: Pokud jsou ETP nebo akcie denominovany v cizi méné (napf. EUR, USD),
investor z Ceské republiky je vystaven riziku nepfiznivého vyvoje smé&nného kurzu vaci
Ceské koruné. Toto riziko Ize snizit ménovym zajisténim, které vsak predstavuje dodatecné

naklady.

Cenové riziko: Cena ETP i akcii je urCovana na zakladé nabidky a poptavky na trhu. U akcii,
které nejsou obchodovany na regulovanych trzich, mdze byt obtizné urcit jejich redlnou
hodnotu a jejich prevoditelnost mdze byt omezend. Kurz akcii v obchodnich systémech
zavisi na hospodarském vyvoji emitenta, hospodarském a politickém prostfedi a mnoha

dalSich faktorech.

Kreditni riziko: Zdkaznik, ktery drzi akcie, je akcionarem spolecnosti a v pfipadé Upadku
emitenta mUlze utrpét ztratu az do vyse celé investice. U nékterych ETP se kreditni riziko
muzZe tykat emitenta fondu nebo protistrany pfi zajistovacich operacich. Pfi Upadku
emitenta akcie, Zdkaznik mUze realizovat ztratu, a to az do vyse 100% vloZené investice.

Riziko likvidity: U nékterych akcii nebo ETP muze byt problém s jejich pfevoditelnosti,
zejména pokud jsou obchodovény na trzich s nizkym objemem obchodd. To mUze vést k

vys8im nakladdm pfi prodeji investice nebo k nemoznosti ji rychle prodat za pozadovanou

cenu.

Produkty WOOD RI

WOOD RI poskytuje Zakaznikdm nasledujici hlavni investi¢ni sluzby: (i) pfijimani a
predavani pokynl tykajicich se investi¢nich ndastrojd, (ii) obhospodafovani majetku
zakaznika, je-li jeho soucasti investicni nastroj, na zakladé volné Uvahy a v rémci smluvniho
ujednani, (iii) investicni poradenstvi a nasledujici vedlejsi investicni sluzby: (i) Uschova a
sprava investi¢nich nastrojd, (ii) devizové sluzby souvisejici s poskytovanim investi¢nich

sluzeb.

Portfolio na miru
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Produkt Portfolio na miru umozni Zakaznikovi automatizované investovat do kose
Investi¢nich nastrojd a hotovosti za Ucelem dosazeni rGznych, predevdim dlouhodobych
investi¢nich cild. Tento produkt nabizi WOOD RI v nékolika variantach (napf. rzné zakladni
WOOD RI doporucéi Zdkaznikovi jeden z rizikovych stupnit na zadkladé udajd, které Zakaznik
poskytl samostatné a pravdivé o svych investi¢nich cilech, finanéni situaci, odbornych
znalostech a zkudenostech. O konkrétni strukturu Investi¢nich néstrojd v tomto produktu,
dalsi investi¢ni parametry i pfipadné Upravy v Case se stara vyhradné WOOD RI v souladu
sinvesticni metodikou. Tento produkt jiz od 1. 4. 2025 nebude poskytovan novym

Zakaznikdm.
Investiéni rezerva

Produkt Portfolio na miru umozni Zakaznikovi automatizované investovat do kose
Investi¢nich nastrojd, Urocené hotovosti a hotovosti za U¢elem dosazeni rdznych, predeviim
kratkodobych investi¢nich cild. Tento produkt nabizi WOOD RI v nékolika variantach (napf.
rdzné zakladni mény) a vrlznych stupnich rizika. O konkrétni strukturu Investi¢nich
nastroju vtomto produktu, daldi investicni parametry i pfipadné Upravy v Case se stard

vyhradné WOOD Rl v souladu s investi¢ni metodikou.
Portfolia od Portu

Produkt Portfolio od Portu umozni Zakaznikovi automatizované investovat do kose
Investi¢nich nastrojd a hotovosti za Ucelem dosazeni rlznych, pfedeviim dlouhodobych
investi¢nich cill. Svolbou investi¢ni strategie, rizikovosti, pfipadné dalSich investi¢nich
parametrd a jejich Upravou v ¢ase, mUze Zakaznikovi WOOD RI radit prostfednictvim
Internetové aplikace nebo Mobilni aplikace Portu, findlni rozhodnuti vdak vzdy zUstava
v rukou Zakaznika. V ramci produktu Portfolio od Portu je tak Zakaznikovi poskytnuto
obstarani nadkupu &i prodeje Investi¢nich nastroji na zdkladé rozhodnuti Zakaznika, ke
kterému WOOD RI poskytuje Investicni poradenstvi prostfednictvim Internetové aplikace

nebo Mobilni aplikace Portu, kterym se Zakaznik mdze nebo nemusi fidit.

Na prani Zakaznika lze produkt Portfolio od Portu zménit na produkt Portfolio podle vas.
V takovém pfripadé Zakaznik pokracCuje v rezimu produktu Portfolio podle vas, avsak bez
dalsiho Investicniho poradenstvi prostfednictvim Internetové aplikace nebo Mobilni

aplikace Portu, a tedy jiz pouze na zdkladé Komisionarské smlouvy.

V pfipadg, ze Zakaznik ve 30denni Ih(té neakceptuje navrhované zmény Investicnistrategie
na zakladé Investicniho poradenstvi v ramci Internetové aplikace nebo Mobilni aplikace
Portu, WOOD RI nebude nadéle poskytovat Investi¢ni poradenstvi prostfednictvim téchto

aplikaci. Zdkaznik vsak mUze i naddle vyuzivat produkt Portfolio podle vas, pricemz
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poskytovani sluzeb bude probihat bez dalsiho Investicniho poradenstvi a vyhradné na

zakladé Komisionarské smlouvy.

Povaha investi¢niho poradenstvi

Upozornujeme, ze WOOD IR neposkytuje Zakaznikovi nezavislé investi¢ni poradenstvi. To
zZnamena, ze provedené analyzy, na zakladé kterych Investi¢ni nastroje Zakaznikovi WOOD
Rl predvybird, jsou analyzami omezenymi pouze na rdzné druhy Investi¢nich nastrojud.
WOOD RI je oprdvnén poskytovat Investi¢ni poradenstvi jen k investi¢nim cennym papirdm
(zejména akciim a dluhopisiim), cennym papirdm kolektivnino investovani, nastrojdm, se
kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu, investi¢nim certifikdtdm, warrantdm a

jinym derivatovym Investi¢nim nastrojam.

WOOD RI nabizi véem Zakaznikim, ktefi uzavieli Smlouvu o investi¢nim poradenstvi,
Investi¢ni poradenstvi prostfednictvim Internetové aplikace nebo Mobilni aplikace Portu.
Na zdkladé algoritm0 vyvinutych WOOD RI budou Zakaznikdm doporucovany vhodné
Investic¢ni nastroje, a to na zakladé dat sdélenych zadkaznikem v Investi¢nim dotazniku —jeho
preferenci (véetné preferenci v oblasti udrzitelnosti), finanéniho zazemi, investi¢nich cild a
znalosti a zkudenosti. WOOD RI neposkytuje zaruku nebo pfislib dosazeni investi¢nich cild

Zakaznika.

Rovnéz WOOD RI upozorfiuje, ze mezi predvybranymi Investicnimi nastroji mohou byt
Investicni nastroje vydané nebo vytvorené WOOD RI, osobami, které s nim maji uzké
propojeni, nebo jinymi osobami, které s nim maji natolik Uzké pravni nebo ekonomické
vztahy, Ze pfedstavuji riziko naruseni nezavislosti poskytovaného Investi¢niho poradenstvi.
Pokud by Zakaznikovi byl doporucen takovy Investi¢ni nastroj bude na to vzdy dostate¢né

upozornén.

Pfi poskytovani Investi¢niho poradenstvi je WOOD RI povinna poskytnout prohlaseni o
vhodnosti. Prohladseni o vhodnosti poskytne WOOD RI Zakaznikovi prostfednictvim
Aplikace Portu spolu s doporu¢enim konkrétnich Investi¢nich nastrojd nebo mu jej zasle na
jeho E-mailovou adresu. Je zcela na vali Zakaznika, zda doporuceni, které mu WOOD Rl v

ramci Investi¢niho poradenstvi poskytla, bude reflektovat.

WOOD RI upozornuje Zakaznika, ze kvalita ji poskytovaného Investi¢niho poradenstvi zavisi
na spravnosti, pfesnosti a Uplnosti informaci, které Zakaznik WOOD RI prostfednictvim
Investicnino dotazniku poskytne. Pokud Z&kaznik WOOD RI poskytne informace
nepravdivé, neprfesné nebo neldplné, nemdldze mu WOOD RI investicni poradenstvi
poskytnout, popf. se Zakaznik vystavuje riziku, ze investicni doporuceni nebude odpovidat

potfebam Zakaznika.

Pokud si Zakaznik zvoli doporuc¢ené modelové portfolio bude WOOD RI provadét

pravidelné hodnoceni vhodnosti modelového portfolia a pokud automatizované vyhodnoti,
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Ze bude vhodné jej aktualizovat, pfipravi pro Zakaznika konkrétni doporuceni na Upravu

slozeni modelového portfolia.
Portfolia podle Vas, Crypto a Podilové fondy

Umozni Zakaznikovi investovat do jedné ¢&i vice investic za Ucelem dosazeni rdznych
investi¢nich cild. V rdmci platforem Portu mé Zakaznik moznost nastavit si viastni Portfolio
podle vas, Crypto a Podilové fondy. Zdkaznik muze také kupovat nebo prodavat vybrané
Investicni nastroje, pokud Portu vyhodnoti, Ze jsou tyto sluzby primérené Zakaznikovu
investicnimu profilu. Portu v takovém pripadé vyhodnocuje Udaje, které Zakaznik poskytl
samostatné a pravdivé o svych investicnich cilech, finanni situaci, odbornych znalostech a
zkudenostech. O konkrétnistrukturu investi¢nich nastrojd v tomto produktu, daldiinvesti¢ni
parametry i pfipadné Upravy v Case se stard vyhradné Zakaznik. V ramci produktu je tak
Zakaznikovi poskytnuto obstardni nadkupu Ci prodeje Investicnich néastrojd na zakladé

vlastniho rozhodnuti Zakaznika.
Poradenstvi s Portu konzultantem

Sluzba poradenstvi s Portu konzultantem spociva v poskytnuti Investi¢niho poradenstvi
Zakaznikovi ohledné obchodu s Investicnim nastrojem nebo struktury investi¢niho portfolia
investicnich nastrojd. Toto Investicni poradenstvi je poskytovdno prostiednictvim
videohovoru, telefonu, mailu nebo osobné. Tato sluzba je nenarokova a povaha a rozsah

jejiho poskytnuti vyplyne z domluvy mezi Zakaznikem a WOOD RI.

Povaha investi¢niho poradenstvi

Upozornujeme, ze WOOD IR neposkytuje Zakaznikovi nezavislé Investi¢ni poradenstvi. To
Znamena, ze provedené analyzy, na zakladé kterych Investi¢ni nastroje Zakaznikovi WOOD
Rl predvybird, jsou analyzami omezenymi pouze na rdzné druhy Investi¢nich nastrojd.
WOOD RI je oprdvnén poskytovat investi¢ni poradenstvi jen k investi¢nim cennym papirdm
(zejména akciim a dluhopisiim), cennym papirdm kolektivniho investovani, nastrojdm, se
kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu, investi¢nim certifikdtdm, warrantdm a

jinym derivatovym Investi¢nim nastrojam.

Rovnéz WOOD RI upozorfiuje, ze mezi predvybranymi Investi¢nimi ndastroji mohou byt
Investicni nastroje vydané nebo vytvorené WOOD RI, osobami, které s nim maji uzké
propojeni, nebo jinymi osobami, které s nim maji natolik Uzké pravni nebo ekonomické
vztahy, ze pfedstavuji riziko naruseni nezavislosti poskytovaného investi¢niho poradenstvi.
Pokud by Zakaznikovi byl doporucen takovy Investicni nastroj bude na to vZzdy dostatecné

upozornén.

Pri poskytovani Investi¢niho poradenstvi je WOOD RI povinna poskytnout prohlaseni o
vhodnosti. Prohladseni o vhodnosti poskytne WOOD RI Zakaznikovi prostfednictvim

Aplikace Portu spolu s doporuc¢enim konkrétnich Investi¢nich ndstroju nebo mu jej zasle na
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jeho E-mailovou adresu. Je zcela na vali Zédkaznika, zda doporuceni, které mu WOOD Rl v

ramci Investi¢niho poradenstvi poskytla, bude reflektovat.

WOOD RI upozornuje Zakaznika, ze kvalita poskytovaného Investi¢niho poradenstvi zavisi
na spravnosti, pfesnosti a Uplnosti informaci, které Zakaznik WOOD RI prostfednictvim
Investicniho dotazniku poskytne. Pokud Zakaznik WOOD RI poskytne informace
nepravdivé, nepfesné nebo neulplné, nemize mu WOOD RI investi¢ni poradenstvi
poskytnout, popf. se Zakaznik vystavuje riziku, ze investicni doporuceni nebude odpovidat

potfebam Zakaznika.

V ramci sluzby poradenstvi s Portu konzultantem je Klientovi poskytovano jednorazové
investicnino poradenstvi. To znamena, ze Investicni doporuceni je zalozeno na
jednoradzovém doporuceni vhodného umisténi prostifedkl a nakupu investi¢nich nastrojd
bez zohlednéni Klientova investicniho portfolia platné vyhradné k okamziku jeho
poskytnuti. Soucasti této sluzby tedy neni narok na automatické ¢i kontinualni
monitorovani a posouzeni celkového Klientova investi¢niho portfolia evidovaného WOOD
RI, ¢i jeho jednotlivych investi¢nich nastroju v Klientovo investicnim portfoliu, a to véetné
téch doporucenych WOOD RI. WOOD RI vychazi pouze z informaci, které Klient WOOD RI
poskytl.

Rizika vicestupriové evidence

Kazda zemé urcuje pravidla vlastnictvi Investi¢nich nastrojd — u listinnych cennych papir
je vlastnictvi spojeno s drzenim dokumentu (listiny), zatimmco u zaknihovanych néstrojd
s jejich evidenci. Evidence a drzeni cennych papirt obvykle zajistuji licencované evidujici
instituce, Casto centralni depozitafi, a evidence vedou v souladu s pravnim fadem dané

zeme.
1) Vicestuphova evidence

Vétsina financ¢nich instituci nevede pfimou evidenci ani nedrzi cenné papiry fyzicky, ale
spolupracuje s centralnimi depozitafi nebo dalsimi evidujicimi institucemi. Takto na
mezinarodnim finan¢nim trhu vznikaji vicestupfové systémy evidence, které snizuji
naklady a rizika obchodovani, ale mohou znamenat, ze InvestiCni nastroje nejsou evidovany

na jméno Zakaznika pfimo.
2) Rizika

V prfipadé selhani nékteré instituce mohou Zakaznici nést ztraty spolecné. Individualni
naroky nemusi byt vzdy jasné identifikovatelné. V insolven¢nim fizeni zalezi na pravnim
radu zemé, kde spravce sidli, coz nemusi vzdy dostate¢né chranit majetek Zakaznika. Pokud

evidujici instituce sidli mimo ¢lenské staty EU, nepodléhd pravnim predpistim EU a nemusi
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poskytovat stejné pravni zaruky na ochranu zakaznikd pfi poskytovani investi¢nich sluzeb

jako instituce registrované v EU.

3) Odpovédnost WOOD RI

WOOD RI odpovidd za dodrzeni vlastnich pravnich povinnosti a vybira evidujici instituce

s odbornou péci, ale neruci za jejich selhani evidujicich instituci ani za jejich zavazky.

Seznam bank, u kterych vede WOOD RI ucty s klientskymi prostredky:

Ména IBAN Vedeny u:
(Cislo uctu)

o CZ57 2600 0000 0020 3801 2508 Citibank Europe plc
(2038012508/2600) (SWIFT: CITICZPXXXX)
CZ63 2600 0000 0025 5541 0109 Citibank Europe plc

coK (2555410109/2600) (SWIFT: CITICZPXXXX)
CZ27 2010 0000 0000 7678 8295 Fio banka, a.s.

coK (76788295/2010) (SWIFT: FIOBCZPP)
CZ63 2010 0000 0076 7887 6788 Fio banka, a.s.

FUR (7678876788/2010) (SWIFT: FIOBCZPP)

EUR SK74 8330 0000 0076 7887 6788 Fio banka, a.s.
(7678876788/8330) (SWIFT: FIOZSKBA)

b CZ94 2250 0000 0001 0975 5992 Banka CREDITAS a.s.
(109755992/2250) (SWIFT: CTASCZ22)

PLN PL24 1600 0003 1805 4098 1000 0001 BNP Paribas Bank Polska 54

(SWIFT: PPABPLPKXXX)

Tento dokument je U¢inny od 1. 5. 2025
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